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PREAMBULE

La Loi de Transition Energétique pour la Croissaviegte d’ao(t 2015 — en son article 173 - a créaalevelles obligations
pour les sociétés d'assurance et de réassuraries g le code des assurances.

Celles-ci mettent a la disposition de leurs sopseurs une information sur les modalités de pniseempte dans leur
politique d'investissement des critéres relatifsempect d'objectifs sociaux, environnementaweajuhlité de gouvernance et
sur les moyens mis en ceuvre pour contribuer afesition énergétique et écologique.

Elles précisent la nature de ces critéres et lanfapnt ils les appliquent, selon une présentdtipa fixée par décret. Elles
indiquent comment sont exercés les droits de vtael#s aux instruments financiers résultant deles.

Le décret 2015-1850 du 29 décembre 2015 précismladitions d’'application de la loi qui a modifiarticle 533-22-1 du
Code Monétaire et Financier : celui-ci présentariemmations a publier.

Les entreprises qui font partie d'un Groupe corlgofieuvent publier des informations sur base cat@mldés lors que la
société consolidante est soumise a la Loi de Tdandtnergétique.

Toutefois, ce n'est pas le cas d’ASSURIMA dontdaiété mére — IMA SA — n’est pas soumise a cettdllno’est donc pas
possible ni pertinent pour ASSURIMA de communigsr des informations consolidées.

ASSURIMA présente donc dans le présent rappoihfesmations requises sur la base de ses comptésuso
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Informations relatives a I'entité et objectifs de | 'intégration des
risques et criteres ESG dans la gestion d’actifs

1. INFORMATIONS RELATIVES A L’ENTITE

Présentation de la démarche générale ISR

La politique ISR (Investissement Socialement Respble) d’ASSURIMA s’inscrit dans la démarche glebdlintégration des
principes du Développement Durable, dont elle dtuesta déclinaison au niveau de la gestion desgpieents. Sa mise en place
répond a une double préoccupation : le respecbtte nbligation d’agir au mieux des intéréts a ltengne de nos assurés et celui
des valeurs fondatrices du mouvement mutualiste.

Communication

Le présent rapport est disponible sur le site deersmciété auquel nos sociétaires ont acces.

2. OBJECTIFS DE L'INTEGRATION DES RISQUES ET CRITER ES ESG DANS
LA GESTION D’ACTIFS

En tant qu'investisseur de long terme, ASSURIMAgaestvaincue que l'intégration des criteres ESG dangestion est
nécessaire pour appréhender au mieux les risqles @pportunités de ses investissements, et queriéeéres peuvent avoir un
impact déterminant sur la valorisation des entsegriet par conséquent sur le rendement globakdectiés.

L'analyse des émetteurs dans lesquels nous insestipermet d'appréhender des risques ESG quirsdrgris en compte par
I'analyse financiére. Il peut s'agir de risquesréputation, réglementaires (Iégal ou de régulatide)risques sur la production ou
sur la continuité de I'activité, de pertes d’oppoité, de risques liés au financement, de péndiiiéacieres, etc. Il convient aussi
de prendre en compte les risques spécifiquesliééanauffement climatique, qu'ils soient physiq(&snement climatique
extréme) ou de transition (codts d'ajustement uverséconomie bas carbone).
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Périmétre du rapport d’analyse

3. PERIMETRE DU RAPPORT D’ANALYSE

Le présent rapport concerne les actifs d’ASSURIMA.

PERIMETRE COUVERT PAR DES ANALYSES ESG* PERIMETRE COUVERT PAR DES ANALYSES TEE™
% DES ENCOURS DU PORTEFEUILLE ASSURIMA % DES ENCOURS DU PORTEFEUILLE ASSURIMA
5% 1,5%
1,0%’ 1,0%
= wve 3 0°/o = wve
3,0% Emetteurs privés ’ Emetteurs privés

analysés analysés

= Emetteurs privés
non analysés

= Emetteurs privés
non analysés

= Etats analysés = Etats analysés

Etats non analysés Etats non analysés

=0PC =0PC

= Autres non = Autres non
analysés™* analysés™*

Source : OFI AM - au 31/12/2018 Source : OFI AM - au 31/12/2018

* ESG : Environnementale, Sociale et de Gouvesean
** TEE : Transition Energétique et Ecologique
*** | a rubrique « Autres non analysés» concernes liguidités et les dérivés.

Les résultats de I'analyse ESG et TEE du portdéesdnt comparés a titre indicatif :

e Pour les émetteurs privés, aux résultats de I'mdibligataire : BofAMerrill Lynch Euro Corporatedex, qui est un
indice répliquant la performance des obligationssémpar des entreprises, en euro et de catégmastment Grade
(Classe Investissement de bonne qualité). Cetenelét désigné par le terme de « Indice de référemtams le présent
rapport

» Pour les Etats, aux résultats de I'analyse de ¢eie des pays de 'OCDE.
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Emetteurs privés : analyse ESG

4. EMETTEURS PRIVES : ANALYSE ESG

L'analyse ESG (Environnementale, Sociale et de ®@mance) est réalisée par le Pdle d’Analyse ISREUAZset
Management.

4.1. NATURE DES CRITERES ESG PRIS EN COMPTE

Sur la base d’'une étude exhaustive des textesattenaux fondateurs du Développement Durable nmaiant du Pacte
Mondial des Nations Unies, des reglements intesnatix (OCDE (Organisation de Coopération et de D@pement
Economiques), OIT (Organisation Internationale davdil)) et des codes nationaux des pays européeadiste d’enjeux
« génériques » est établie par I'équipe d’'anal§se ICes enjeux sont répartis en 11 grandes thémeatiq

Bl  CHANGFMFNT ClIMATIQUF
@ I RESSOURCES NATURELLES
ENVIRONNEMENT I FINANCEMENT DE PROJETS
REJETS TOXIQUES
\ PRODUITS VERTS
@ I cAPITAL HUMAIN
SOCIAL Bl  cHAINE DAPPROVISIONNEMENT
I PRODUITS ET SERVICES
COMPORTEMENT SUR LES MARCHES
@ B  ~cTioNMAIRES
GOUVERNANCE CONSEIL

4.2. RAISONS DU CHOIX DES CRITERES ESG RETENUS: METHODOLOGIE
D’ANALYSE

Notre démarche repose sur la conviction que lestéars qui intégrent dans leur stratégie les enfguwironnementaux,
Sociétaux et de Gouvernance (ESG) offrent de nuedkeperspectives a long terme. La prise en codgsémpacts ESG liés a
leurs activités leur permet d’identifier les zomkesrisques, mais également des opportunités déoggement (notamment dans
les technologies « vertes »). Les risques ESG alggont confrontés les émetteurs peuvent imp&aiecapacité a produire,
la valeur matérielle ou immatérielle de leursfactu les exposer a des risques d’ordre réglennergatrainant le paiement
d’amendes ou de taxes. Globalement, la présencewtaportefeuille d’émetteurs ayant une gestidoidaile ces risques, nous
expose a un risque de réputation vis-a-vis de ssarés, affiliés ou sociétaires. C’'est dans cettspective que nous avons
choisi de déployer la méthodologie qui est déaii@pres.

Au sein de la liste de I'ensemble des enjeux ES@nériques » exposée ci-dessus:

« Pour chaque secteur d'activités, les enjeux Enmeomentaux et Sociaux ayant un impact important peusecteur sont
sélectionnés. Cette sélection résulte d’une analgserisques susceptibles d’'impacter les partiesgmtes de I'émetteur et
I'émetteur lui-méme.

« Les enjeux de Gouvernance sont identiques pousdi@ble des secteurs d’activités. Les bonnes pestiqans ce domaine
sont indépendantes de la nature des activités, lddnsictionnement du Conseil comme dans les oelataux actionnaires
minoritaires.

&

RISQUE

EMJEUX PRODUCTION

ENVIRONNEMENT REFERENTIEL

RISQUE DES
REPUTATION ENJEUX CLES

! ’ 4 } AVEC LEUR
EMJEUX ?]w RISQUES RISQUE PONDERATION

SOCIAL LEGAL & REGULATION PAR SECTEUR

O

109 SECTEURS

RISQUE
PERTE D’OPPORTUNITE

=
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Emetteurs privés : analyse ESG

4.3. CRITERES ENVIRONNEMENTAUX LIES AU CHANGEMENT C LIMATIQUE

Sur la thématique du Changement Climatique, lé¢éres analysés sont les suivants :

Des critéres concernant des risques physigues, soit

+ Lesrisques liés a la montée des eaux et a lapticétiion des catastrophes naturelles
+ Lesrisques de sécheresse

+ Lesrisques sanitaires (recrudescence de maladies)

Les enjeux analysés, selon les secteurs d’acthdatés :

« Limpact de I'activité sur I'eau

« Limpact de I'activité sur les matiéres premiérpar(exemple les produits agricoles)
« L’intégration de cette thématique par les compagydiassurance dans leurs produits

Des critéres concernant des risques liés a laiti@ménergétique soit :

Les émissions carbone du processus de production :

« Exposition de I'entreprise en fonction du portefleud’activités et de la réglementation carbonevégueur selon ses
implantations géographiques

- Efforts de réduction de ces émissions : objectédsréduction, adaptation / évolutions technologigueise en place de
process de capture du carbone, utilisation d’éeengioins émettrices...

+ Efforts d’amélioration de I'efficience énergétiqdes process de production

Les émissions carbone en amont (matiéres premigresen aval (lors de I'utilisation des produitgletleur recyclage) :
- Exposition de I'entreprise en fonction de l'intdBstnergétique de ses activités

- Efforts de diminution des émissions liées aux masi@remieres, a la logistique et a la distributiea produits

- Résultats observés

Les opportunités de développement dans les techiesla vertes » :

+ Energies renouvelables,

« Batiments éco-congus,

« Technologies améliorant 'efficience énergétique,

+ Solutions de recyclage

« Chimie verte...
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Emetteurs privés : analyse ESG

4.4. INFORMATIONS UTILISEES POUR L’ANALYSE

L'analyse ESG est fondée sur plusieurs sourcesodfimation :

Analyses provenant d’agences extra financiéres ;

Analyses et données provenant de différents medibokers spécialisés ;

Analyses réalisées par I'équipe d'analyse ISR d'@M, portant entre autres sur les controverses E$Gla
gouvernance ;

Informations provenant de la société civile (ON@dicats...) ;

Communication officielle de I'entreprise (rapponinael, rapport Développement Durable, contact tirgc

4.5. RESULTATS DE L'ANALYSE ESG

La méthodologie d’analyse ESG repose sur une appreectorielle qui met I'accent sur les enjeuxificatifs pour les
émetteurs au regard de leurs activités. Cette saayt traduite par une notation de chaque émettesirésultats obtenus sont
ensuite classés au sein de chaque secteur d'éct®aton leur niveau de performances ESG, uneaad@R est ensuite
affectée a chaque émetteur :

LEADERS Les plus avancés dans la prise en codgaenjeux ESG
| IMPLIQUES Actifs dans la prise en compte degexESG
M suivEURs Enjeux ESG moyennement gérés
B INCERTAINS Enjeux ESG faiblement gérés
B sous SURVEILLANCE Retard dans la prise en congj@e enjeux ESG

Résultats de I'analyse au 31 décembre 2018

A fin décembre, 96,9 % du portefeuille « émettqurgés » était couvert par une analyse ESG.

La répartition par catégories ISR des émetteurgprétait la suivante :

CATEGORIES ISR EMETTEURS PRIVES
ASSURIMA ] ]
% DES ENCOURS EMETTEURS PRIVES

CATEGORIES ISR EMETTEURS PRIVES
INDICE DE REFERENCE ]
% DES ENCOURS EMETTEURS PRIVES

1,4%

Source : OFI AM - au 31/12/2018

u Leader u Leader

m Impliqué m Impliqué

m Suiveur m Suiveur
Incertain Incertain

= Sous surveillance

= Non évalué

Source : OFI AM - au 31/12/2018

= Sous surveillance

= Non évalué
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Emetteurs privés : analyse ESG

4.6. APPRECIATION DES RISQUES ESG

Sont considérés comme « a risque » au niveau ESG

- les émetteurs appartenant a la catégorie SOUS SURYRCE du fait de la faiblesse de leur prise emgxde des enjeux
ESG.

+ les émetteurs faisant I'objet d'importantes contrses ESG

Les émetteurs SOUS SURVEILLANCE correspondent & cgli présentent un retard qui peut étre le faippddiques
éloignées des meilleurs standards voire controgsrsii un défaut de transparence — I'absence dination sur un enjeu clé
pour le secteur étant sanctionnée.

4.7. ANALYSES DES CONTROVERSES ESG

Un suivi systématique des controverses ESG a é&&mplace début 2017, via un abonnement a une reeasuelle
d’analyse des principales controverses ESG.

e Le terme de « controverse ESG » désigne tout débat LES PARTIES
qui survient entre une ou plusieurs entreprisé'sim Tt
au moins de leurs parties prenantes, concernant les . .
domaines Environnementaux, Sociaux et de o e,
Gouvernance o ‘o,

e |’analyse des controverses est réalisée ;B
au regard des principalesnventions internationales,
notamment la Déclaration Universelle des Droits de
’'Homme, la déclaration des principes fondamentzi
des droits du travail de I'OIT (Organisation
Internationale du Travail) et le Pad#ondial de

'ONU . 0"’@
EURS

LA
INVESTISSEURS FOURNISSEURS
-

e L’analyse des controverses fait partie intégrante d LN SAPARIES
*
processus d’analyse ESG : ‘e, R
alla narmat Ao ~nnfrantar dAArlaratinne ¢ ’0, ‘¢’

. T .

.
."-. 1 PEA
JJ

SOCIETE CIVILE

Les controverses ESG portant sur les émetteursrefeuille sont qualifiées selon cing niveaux :

Intersite
H
H

Négligeable : absence de controverse significative
identifiée

Faible: controverses dimpact limité et/ou ponctuelles
Etendue Moyen: controverses dimpact important mais
limitées (dans le temps et/ou l'espace)
“ 2 2 3 Ig .. , .
3 Elevé: controverses dimpact tres important et/ou
forele ponctuote 108 desrnce présentant un caractére structurel

Structurelie
Tres élevé : controverses majeures portant sur des
B fraudes, des atteintes aux droits humains ou des

n . catastrophes environnementales
2

v
Fainle
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Emetteurs privés : analyse TEE

5. EMETTEURS PRIVES : ANALYSE TEE

Appréciation de la contribution au respect de I'obj ectif international de limitation du réchauffement
climatique et a I'atteinte des objectifs de la tran sition énergétique

5.1.CARACTERISTIQUES GLOBALES DE LA METHODE D’ANALYSE

La méthode d'analyse développée repose sur I'afghig@t de la position des émetteurs vis-a-vis dardédblématique du
réchauffement climatique. Elle introduit une apga#on différenciée entre les secteurs pour lesliemhjeu est considéré
comme faible et les secteurs fortement émetteucsidone (ou carbo-intensifs) pour lesquels I'eggudéterminant. A
I'intérieur des secteurs carbo-intensifs resporesabilenviron 90% des émissions de Gaz a effete 8ES), I'attention est
portée sur :

Les acteurs a risque :

Il s’agit des sociétés qui détiennent des résateasombustibles fossiles et notamment de charlmmifue. En effet, pour
respecter les objectifs liés a la transition éntagé, et contenir le réchauffement sous les 2PBagizon de 2100, selon
I’Agence Internationale de I'Energie (AIE) un tiates réserves de pétrole, la moitié des réservgaaet plus de 80 % des
réserves de charbon devront rester sous terread@iés deviendraient sans valeur : on parle « d&abtoqués » (ou « stranded
assets» selon I'expression anglaise).

Les opportunités :

Trois types d’'acteurs constituent des opporturitésestissement liées a la transition énergétique

. Les sociétés les moins émettrices de GES danedésuss d’activités fortement émetteurs. Le nivéesiémissions
carbone dites « financées » en investissant dansooéétés servira de base de comparaison.
. Les sociétés qui progressent le plus dans la gesiiola thématique « Changement Climatique ». ©eg@tes

peuvent étre a l'instant, de par leurs activitésteinent émettrices de GES, mais ce sont les mag@isés par ces
acteurs qui induiront les évolutions les plus Bigatives.

. Les sociétés qui de par leurs produits ou sengoes d’'ores et déja des apporteurs de solutions lpdmansition
énergétique, par exemple : énergies renouveladeslioration de I'efficience énergétique...
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Emetteurs privés : analyse TEE

5.2. EVALUATION DE L'EMPREINTE CARBONE

Emissions financées indirectement

Le calcul des émissions financées indirectemeiiua pbjectif d’évaluer les émissions produitesiiediement par un
investisseur via les entreprises qu'il financdée&bkont exprimées en tonnes équivalent CO2 pdomd’euro investi.

Mode de calcul : En-cours détenu x Total des émissions carbone dedité
Total du pasigfla société (m€)

A fin 2018, cette information était disponible p&@it % de I'en-cours des émetteurs privés en paitifeet 96% de celui de
I'indice de référence.

Evolution des émissions induites
Teq CO2/mE investi

ASSURIMA

Indice de référence *

Source : OFI AM - au 31/12/2018 m 2018 2017

* Indice de référence : BofAMerrill Lynch Euro Camate Index

Les émissions Carbone ou émissions de GES (GazadeffSerre), exprimées en tonnes équivalent C@2dss données qui
proviennent soit des entreprises — directementades déclarations faites au Carbon DisclosureePtgjoit des données estimées par un
prestataire (MSCI).

Ces émissions comportent trois catégories (SOUKREME — opérateur de I'Etat pour accompagner ladition écologique et
énergétique) :

. Emissions directes de GES (ou SCOPE 1) : Emissimestés provenant des installations fixes ou
mobiles situées a l'intérieur du périmétre orgainseael, c'est-a-dire émissions provenant des ssutétenues ou controlées par
I'organisme comme par exemple : combustion descesuixes et mobiles, procédés industriels horsbemtion, émissions des
ruminants, biogaz des centres d’enfouissementsigess, fuites de fluides frigorigénes, fertilisatiazotée, biomasses...

. Emissions a énergie indirectes (ou SCOPE 2) : Eamissndirectes associées a la production
d’électricité, de chaleur ou de vapeur importéer pesi activités de I'organisation.

. Autres émissions indirectes (ou SCOPE 3) : Les adn@ssions indirectement produites par les aésivit
de l'organisation qui ne sont pas comptabilisée® mais qui sont liées a la chaine de valeur camgigmme par exemple :
I'achat de matieres premiéres, de services ousaptoEluits, déplacements des salariés, transpantagh aval des marchandises,
gestions des déchets générés par les activitésrdardisme, utilisation et fin de vie des prod@tservices vendus,
immobilisation des biens et équipements de prodosti.,

Méme s'il serait souhaitable d’utiliser les troisofes pour calculer les intensités, le niveau dmalsation du Scope 3 est actuellement
insuffisant pour permettre une utilisation pertitgeeddlans la comparaison entre plusieurs entreprises
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Emetteurs privés : analyse TEE

5.3.

METHODOLOGIE ET RESULTATS DE L'ANALYSE TEE

Afin d’apprécier la contribution des émetteurs entgfeuille a I'objectif international de limitatiodu réchauffement
climatique et a 'atteinte des objectifs de la &iian énergétique, le Pble ISR d’OFI AM réaliseedais par an, outre
I'empreinte carbone du portefeuille figurant aumitra précédent, une analyse TEE des émetteurs.

Cette analyse porte sur les émetteurs des sedtaativités les plus intenses en émissions carlfdotmobile, Chimie,
Matériaux de construction, Pétrole et Gaz, Sendeescollectivités...)

L’analyse est réalisée selon deux axes :
Les émissions de Gaz a Effet de Serre (GES) lidesetivités de I'entreprise

IINTENSITE DES
EMISSIONS
PAR UNTE PRODUITE

Tonne de ciment,
Km parcouru...

EMISSIONS FINANCEES
INDIRECTEMENT
PAR ME DE PASSF

L’implication de I'entreprise dans la transitionegégétique

PERFORMAMCE EMISSIONS CARBOME

4

h

Deux axes pour chaque secteur intense

* |e niveau des emissions de GES
» la contribution a |a transition énergétique

PERFORMANCE TRANSITION EMERGETIQUE ET ECOLOGIQUE

DETENTION DE MINES
DE CHARBOM THERMIQUE

AMALYSE DE LA GESTION
DES ENJEUX LIES
AU CHANGEMENT

PART DU CHIFFRE
D'AFFAIRES REALISEE
DAMNS LES TECHMNOLOGIES

CLIMATIQUE

« VERTES »

Une matrice représentant le positionnement de eéhamqetteur au sein de son secteur d’activitésmstabtenue /

o

Performance émissions
carbone

: OPPORTUNITES
OPPORTUNITES OLEORTEATE > FORTES
RISQUE NEUTRE OPPORTUNITES
RISQUE FORT RISQUE OPPORTUNITES
- = -+
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Emetteurs privés : analyse TEE

A partir de cette matrice, une évaluation du peugle est réalisée une fois par an, afin d’obtenie vision globale des zones
de risques et d'opportunités par rapport a ceéimtique.

La répartition par catégories TEE des émetteurgprilu portefeuille, par rapport a I'indice de réfée, était la suivante :

CATEGORIES TEE CATEGORIES TEE
ASSURIMA ) INDICEDE REFERENCE
% DES ENCOURS EMETTEURS PRIVES % DES ENCOURS EMETTEURS PRIVES
= Secteurs peu = Secteurs peu
intenses intenses ]
= Qpportunité l?;rllporlunﬂe
forte one .
= Opportunité
= Qpportunité
= Neutre
= Neutre
= Risque
1,7% ]
3,1% = Risque = Risque fort
0,7% .
0,7% = Risque fort Non évalué
0,6%
MNon évalué
Source : OFI AM - au 31/12/2018 Source : OFI AM - au 31/12/2018
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Emetteurs privés : Risques / Opportunités liés a la TEE

5.4. PRESENCE DANS LES ENERGIES FOSSILES ET/OU LES TECHNOLOGIES
VERTES

Le graphique ci-aprés représente le pourcentageattéurs :

. Détenant des réserves de combustibles fossilesgnéés par le terme « Part brune » d’émetteurs gride
portefeuille

. Proposant des solutions dans les technologies tesver. énergies renouvelables, béatiments éco-spncu
technologies améliorant I'efficience énergétiquausons de recyclage, chimie verte pour un monsignificatif de
leur Chiffre d’Affaires (10 % minimum). Ces émettesont désignés par le terme « Part verte »

. Détenant des réserves de combustibles fossiles prg®sant simultanément des technologies « verfpsur au
moins 10% de leur Chiffre d’Affaires). Ces dernisesit désignés par le terme « Part grise ».

PARTVERTE/PART BRUNE DU PORTEFEUILLE ET DE L'INDICE
% DES ENCOURS EMETTEURS PRIVES

6,4%

8,8%

4,7% 7,6% 6,7%
{759 |
ASSURIMA 2017 ASSURIMA 2018 Indice de Indice de
référence 2017  référence 2018
= Part "Verte" = Part "Grise" = Part "Brune"

Source: OFIAM
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Emetteurs publics : Analyse ESG

6. EMETTEURS PUBLICS : ANALYSE ESG

L'analyse ESG (Environnementale, Sociale et de @mance) des émetteurs publics est réalisée [paildéed’Analyse ISR

d’OFI Asset Management.

6.1. NATURE DES CRITERES ESG PRIS EN COMPTE

A partir d'une liste générique fondée sur I'étuds textes internationaux et de référence du dépetopnt durable, le Pole
ISR d’OFI AM a construit un référentiel en confrant ces enjeux aux différents risques extra-firensci

Ce référentiel est constitué de 12 enjeux :

S

ENVIRONNEMENT

&

SOCIAL

@

GOUVERNANCE

~ 

28.57%

28.57%

42.86%

714%

7.14%

7.15%

7.14%

7.14%

7.14%

7.15%

T 14%

14.29%

14.29%

ENERGIE ET CARBONE
EAU ET BIODIVERSITE
FILIERES VERTES

REJET TOXIQUE

EMPLOI

EQUITE SOCIALE

EDUCATION

SANTE

RESPECT DES CITOYENS

INDEPENDANCE ET STABILITE

QUALITE DE LA GESTION

ETHIQUE
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Emetteurs publics : Analyse ESG

6.2. RAISONS DU CHOIX DES CRITERES ESG RETENUS

Ces criteres ont été retenus car ils sont lesrplugsentatifs des résultats de I'action d'un Etefaveur du Développement
Durable

6.3. CRITERES ENVIRONNEMENTAUX LIES AU CHANGEMENT C LIMATIQUE

Des critéres concernant la limitation des émissdmn&az a Effet de Serre

Pour les Etats, I'enjeu analysé est I'enjeu « Bieegt carbone », qui évalue la capacité de I'&tahiter son empreinte
carbone (émissions de CO2, respect des engagementsmtionaux (COP21), recours au fret par 1 raihsi que sa capacité
a limiter son empreinte énergétique (consommatiénedgie globale, dépendance au pétrole).

Des criteres concernant des risques liés a laiti@mbas carbone
L’enjeu analysé est celui du « Développement diesds vertes » qui évalue la capacité de I'E@éeelopper de nouvelles

filieres économiques et a promouvoir la transigémergétique et écologique. Cet enjeu est analpsétia de la part
d’électricité provenant de sources renouvelablesm@fclage des déchets municipaux.

6.4. INFORMATIONS UTILISEES POUR L’ANALYSE

L'analyse ESG des Etats est basée sur des donmesmpnt de plusieurs sources d’information puldgguOCDE, Eurostat,
ONU, Banque Mondiale, AIEA (Agence internationatelénergie atomique), Freedom House et Transpgiaternational.
Elle est complétée par une veille sur I'actuali&3des Etats.

6.5. METHODOLOGIE ET RESULTATS DE L’ANALYSE ESG

La méthodologie d’analyse ESG repose sur une éatudes résultats obtenus par chaque Etat powsdimble des critéres
ESG, ainsi que sur I'évolution relative de ces itassl

Cette analyse se traduit par une notation de chBtaielLes résultats obtenus sont ensuite classésia de I'ensemble des
pays de I'OCDE, selon leur niveau de performanc®s ECe classement se traduit par I'attributiomd3core sur une échelle
de 0.5 a5 (5 correspondant a la meilleure perfocer

Une catégorie ISR (Investissement Socialement Reside) est ensuite affectée a chaque Etat, adsdiansemble des
émetteurs couverts par une analyse ESG :

- LEADERS Les plus avancés dans la prise en codgaenjeux ESG
| IMPLIQUES Actifs dans la prise en compte dggexESG

B suivEURs Enjeux ESG moyennement gérés

B INCERTAINS Enjeux ESG faiblement gérés

I SOUS SURVEILLANCE Retard dans la prise en congf@® enjeux ESG
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Emetteurs publics : Analyse ESG

Résultats de I'analyse au 31 décembre 2018

En ce qui concerne les émetteurs « Etats et agsimil100 % était couvert par une analyse ESGépartition par catégories
ISR était la suivante :

CATEGORIES ISR ETATS
ASSURIMA )
% DES ENCOURS EMETTEURS PUBLICS

0,9% 1,8%

u Leader

= Impliqué

u Suiveur

» Incertain

= Sous surveillance

= Non évalué

Source : OFI AM - au 31/12/2018

Ces résultats sont a relativiser, puisque les atitigs d’Etats ne représentaient au total que 1%odiefeuille.
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Emetteurs publics : Analyse TEE

7. EMETTEURS PUBLICS : ANALYSE TEE

Appréciation de la contribution au respect de I'obj ectif international de limitation du
réchauffement climatique et a I'atteinte des object ifs de la transition énergétique

7.1. EVALUATION DE L’EMPREINTE CARBONE

Sur les Etats, I'intensité carbone est estiméetir jpig données émissions carbone des Etats palgad’AIE et Eurostat.
Ces données sont disponibles pour 'ensemble desgl’OCDE et sont exprimées en tonnes équiva@l&@f par millier de
dollar de PIB.

La moyenne pondérée des obligations d’Etat détemmgortefeuille est comparée a la moyenne desqay©CDE :

Evolution de I'intensité Carbone des Etats
Teq CO2/K$ PIB

I 1cc - 2018
ASSURIMA
I 111 - 2017

e oo | >7o
eerce | 271

Source: OFIAM

7.2. METHODOLOGIE ET RESULTATS DE L’ANALYSE TEE

L'analyse TEE des Etats est réalisée selon deux:axe
. Intensité carbone, mesurée a partir des émisso@a2 / PIB

. Transition énergétique, mesurée en fonction datades énergies renouvelables dans la
consommation d'énergie
A

OPPORTUNITES
FORTES

! OPPORTUNITES | OPPORTUNITES

I NEUTRE OPPORTUNITES

+ RISQUE
FORT

OPPORTUNITES

Performance intensité
des émissions

Performance transition €nergétique et ecologique
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Emetteurs publics : Analyse TEE

Pour 2018, le positionnement des Etats Européaitdesuivant ;

Matrice de sélection des Etats

-~

Performance intensité carbone sssssssssasssasansanasas

AUTRICHE
DANEMARK
FRANCE IRLANDE ISLANDE
NORVEGE
SUEDE
MALTE ESPAGNE
LITUANIE GRANDE-BRETAGNE LETTONIE PORTUGAL
HONGRIE
ITALIE
ALLEMAGNE CROATIE
LUXEMBOURG BELGIQUE SLOVAQUIE ROUMANIE
SLOVENIE TURQUIE
CHYPRE GRECE
PAYS-BAS FINLANDE
BULGARIE
POLOGNE ESTONIE
REP. TCHEQUE

Source - OFI AM - 2018

Résultats de I'analyse TEE

«22eeePerformance transition énergétique et Cologique =s=ssssssssssssrstrasasanssssmsnsnsssarannan

A fin décembre 2018, la répartition des en-coussélaetteurs « Etats » par catégorie TEE étaitivaste

ASSURIMA

1,8%

CATEGORIES TEE ETATS

% DES ENCOURS EMETTEURS PUBLICS

Source : OFI AM - au 31/12/2018

m Opportunité forte

m Opportunité
= Neutre
= Risque
= Risque fort

= Non évalué

Comme indiqué plus haut, ces résultats sont a
relativiser, puisque les obligations d’Etats ne
représentaient au total que 1% du portefeuille.
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Information relative a la prise en compte des crité  res ESG dans la
politique d’investissement

8. CHANGEMENTS EFFECTUES SUITE A L’ANALYSE

8.1. INTEGRATION DES RISQUES ET CRITERES ESG DANS L A GESTION D’'ACTIFS

La prise en compte de I'analyse ESG dans la poétdfinvestissement s’inscrit dans une démarchgrpssive : la premiére
phase est une étape d’identification des enjeakisée grace :

* & une analyse détaillée de nos investissemente parvice d’analyse ISR d’'OFI AM.

« a une formation aux enjeux ESG et TEE liés aurstissements, suivie par les membres du Congedndinistration en
2017. Cette formation avait pour objectif d’acquén niveau de maitrise du sujet nécessaire pdimdén plan d’action.
Une seconde session, sera organisée en 2019.

« a la réalisation d'un suivi plus formel des risgUIESG liés a nos investissements, via la sougeriptun abonnement
mensuel d’analyse des controverses ESG conceematietteurs.

ASSURIMA réalisant une part importante de ses itisesments via des OPC, les OPC ISR sont, a casdicfges similaires,
sélectionnés en priorité et se fixe un objectifi@eention de 30 % d’OPC ISR au minimum. Ainsi,radécembre 2018, les
OPC ISR représentaient 38% de I'en-cours inves®ER.

Par ailleurs, pour contribuer a I'atteinte de l'edijf de limitation du réchauffement climatique, 3I3RIMA a décidé
d'appliquer, & compter de 2019, la Politique dudp@OFI Concernant I'investissement dans les ensepexploitant le
charbon thermique.

8.2. MODIFICATION DE LA POLITIQUE DE GESTION DES RI SQUES

La gestion des risques du Groupe IMA décrite darRRdpport Financier du Groupe IMA qui est dispanilr le site de notre
société auquel nos sociétaires et clients ont agtégre notamment les résultats des analyses pi@itique de placements.

8.3. STRATEGIE D’ENGAGEMENT ET DE VOTE

La stratégie d’engagement a pour objectif de disdogvec les émetteurs afin de favoriser une noedlerise en compte des
enjeux ESG par ces derniers et/ou une plus graadspgarence sur cette thématique.

Politique de vote

ASSURIMA ne détient pas d’actions en direct damsartefeuille. Les seuls placements en actionsréatisés via des OPC
ISR, qui exercent systématiquement leurs droiteade selon la politique de vote de la société deige, disponible a
I'adresse suivante : https://www.ofi-am.fr/pdf/ISRlitique-de-vote.pdf
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Annexe 1
Glossaire

Actifs blogués ou « stranded assets »

Actifs ayant perdu de la valeur en raison de I'&tioh du
marché, et notamment des contraintes réglementagesecteur
des énergies fossiles est particulierement conceangour
limiter le réchauffement climatique, une partie deserves de
combustibles fossiles devra rester sous terresveéddrait donc
sans valeur.

Agence de notation extra-financiére

Les agences de notation extra-financiere analygaehtaluent les
entreprises et entités publiques relativement adetformance
environnementale, sociale et de gouvernance. Rasmi
principales agences on peut citer Vigeo ou encd3€M

Agence Internationale de I'Energie

Fondée en 1974, I'’Agence Internationale de 'Ere(giE) est
une organisation inter-gouvernementale autononectate
I'Organisation de Coopération et de DéveloppemesnBmique
(OCDE). Elle a pour vocation a garantir la sécugitérgétique
de ses membres en contribuant & la coordinatidewls
politiques énergétiques ainsi que de produire tetes et
analyses sur les solutions permettant a ses E@attbmes de
disposer d'une énergie fiable, abordable et propre.

Agence Internationale de I'Energie atomique

Créée en 1957 par les Nations Unies, I'Agence iatiermale de
I'énergie atomique (AIEA) est la principale orgautisn
mondiale pour la coopération scientifique et teghaidans le
domaine de I'utilisation du nucléaire a des finsifirues.

Batiments éco-congus

Batiments dont le processus de construction (o ldehilitation)
repose sur le respect de I'environnement, la nsafttes
consommations d’énergie ainsi que le confort ealaé des
occupants.

Changement climatique

Modification durable du climat a I'échelle planétailLes
émissions de gaz a effet de serre (GES) ont étd#mablement
accrues par les activités humaines depuis le XIX&gwe, ce
qui a eu pour conséquence une modification du tl@nan
réchauffement global de la planéte.

Charbon thermique

Charbon extrait et utilisé pour produire de I'énergiar
opposition au charbon métallurgique, utilisé dangrbcessus de
fabrication de I'acier, qui lui n’a pas actuellerhde solution de
substitution.

Chimie verte

Chimie qui repose sur la conception de produits@tdriés
chimiques permettant de réduire et éliminer I'sétion et la
génération de substances dangereuses (pour I'engnaeent et
’'homme).

Controverses

Accusations dont peut faire I'objet un émetteutesaila
violation des conventions internationales sur liemmwnement, le
respect des droits humains, etc.

COP 21

Une COP (ou Conférence des parties) est une conéérenc
internationale sur le climat qui réunit chaque anie$ Etats
engagés depuis 1992 par la Convention cadre desri¥athies

sur les changements climatiques (CCNUCC). L¥'21
Conférence des parties ou « COP 21 », a eu lieuisétaR015
et a débouché sur I’Accord de Paris dont I'objeesif de limiter
la hausse de la température globale en dessou8@gpar
rapport aux niveaux préindustriels et a horizon®10

Déclaration de I'OIT (Organisation Internationale Travail)
relative aux principes et droits fondamentaux auatl

Adoptée en 1998, la Déclaration oblige les Etatsibres de
I'OIT, qu'ils aient ou non ratifié les conventioo@rrespondantes,
a respecter et promouvoir plusieurs principesifslat: « la
liberté d'association et la reconnaissance effectivdroit de
négociation collective, I'élimination de toute fame travail
forcé ou obligatoire, I'abolition effective du teades enfants,
I'élimination de la discrimination en matiére d'donet de
profession ».

Développement Durable

Formalisé par la Commission Mondiale sur I'Enviromeat et le
Développement des Nations Unies, a I'occasion ¢eildication
du Rapport Brundtland en 1987, le concept de Dévelmppt
Durable se définit comme « un développement quimdmux
besoins du présent sans compromettre la capasitgéerations
futures a répondre aux leurs ». En d'autres terhaes,
Développement Durable repose sur la conciliatioprbgres
économique et social avec la préservation de lrenmiement.

Engagement actif
Démarche de sensibilisation et de progrés qui stnai
dialoguer avec une société pour 'améliorationeematiques

ESG

Désigne les criteres Environnementaux (E), Soc{8)et de
Gouvernance (G), qui constituent les trois pil@emnalyse pris
en compte dans l'investissement responsable.

Le critére environnemental inclus notamment laioéidn des
émissions de gaz a effet de serre, la préventismpdiutions ou
encore la gestion des déchets.

Le critere social inclus notamment le respect deigide
I'hnomme et du droit du travail, la santé et sééuait travail ou
encore le dialogue social.

Le critére de gouvernance, qui désigne I'orgarosatiu pouvoir
au sein de I'entreprise, inclus notamment I'apjaitéan de
'indépendance du conseil d’administration, le extles droits
des actionnaires minoritaires et la vérificatios demptes.

Eurostat

Eurostat est l'autorité statistique communautadésghée par la
Commission européenne pour produire les statistigffieselles
européennes.

Extra-financier

Relatif a la prise en compte de critéres environmeau,
sociaux et de gouvernance, au-dela de la seuléippon
économique et financiere.

Freedom House

Organisation non-gouvernementale basée a Washinggowrant
pour le développement des libertés et de la dériecaravers
le monde.

Gaz a effet de serre (GES)

Page 21
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Glossaire

Les GES sont des gaz présents dans I'atmospheégstterqui
absorbent une partie de I'énergie solaire renvayé despace
par la Terre sous forme de rayons infra-rougespetribuent
ainsi au réchauffement de la planéte. Parmi lexipaux GES,
figurent notamment le dioxyde de carbone (CO2),éd¢heme
(CH4), le protoxyde d’'azote (N20) ou encore la vambeau
(H20).

ISR

L’Investissement Socialement Responsable (ISR) danais
intégrer les critéres environnementaux, sociawdeet
gouvernance (ESG) dans les placements financiers.

Obligations vertes ou « Green Bonds »

Emprunt obligataire émis sur les marchés finangearsune
entreprise ou une entité publique, destiné a fiaaoo projet ou
une activité ayant un bénéfice environnememahs ce cas, les
sommes recueillies sont directement affectées initegives
permettant de développer des solutions d’énergiewneslable ou
d’améliorer I'efficience énergétique de disposidfsstants ou
encore de financer des projets ayant un impacakpositif.

Pacte Mondial des Nations Unies

Lancé en 2000, le Pacte Mondial est une initiatiee Nations
par le biais de laquelle les entreprises, associsibu
organisations non-gouvernementales signatairegagEmt
volontairement a respecter dix principes relatifs droits de
I’'homme, au droit du travail, a I'environnemengda lutte
contre la corruption. La mise en ceuvre de ces ipesaoit étre
attestée chaque année par les adhérents via lagtidsl d'une «
Communication sur le Progres » sur le site intedong®acte
Mondial.

Parties prenantes

Les parties prenantes peuvent étre définies coraatertdividu
ou groupe pouvant affecter les activités d'uneegntse ou étre
impacté par elle. Les entreprises socialement resgises
doivent étre transparentes envers leurs partiemptes et
prendre en compte leurs intéréts.

Responsabilité Sociétale des Entreprises (RSE)

La Responsabilité Sociétale des Entreprises egilicgtion des
principes de développement durable a I'entreptiaeRSE
regroupe ainsi I'ensemble des pratiques misesagelar les
entreprises pour intégrer les enjeux sociaux, enmementaux,
de gouvernance et économiques dans leurs activités.

Risques physiques

Ce sont les risques liés aux conséquences du changem
climatique, pouvant de fait affecter 'économievégements
climatiques extrémes, montées des eaux, recrudasden
catastrophes naturelles, sécheresses, inondaisses
sanitaires (augmentation des maladies).

Scénario 2°

Sur la base de I'objectif de limitation de la temgtére mondiale
a 2°C (cf. COP 21), I'AIE (Agence Internationale denkrgie) a
établi un scénario énergétique mondial. Il s'agind feuille de
route a suivre afin de réussir la transition én@ggé mondiale
nécessaire a I'atteinte de cet objectif 2°C. Ce sa#eat établi
de maniere globale pour différents secteurs d'aétyv

Technologies vertes

On entend par « technologies vertes » les solutiéas aux
énergies renouvelables, aux batiments verts, andujits ou
services améliorant I'efficience énergétique, privention des
pollutions et au traitement des eaux.

Transparency International

Organisation non-gouvernementale basée a Berlinlaimctif
est de lutter contre la corruption.
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Sources :

Ademe

Agence Internationale de I'Energie

Agence Internationale de I'Energie Atomique
Agence Parisienne du Climat

Association Orée

Encyclopédie Universalis

France diplomatie

Freedom House

Insee

La Tribune

Ministere de I'économie et des finances
Ministere de la transition écologique et solidaire
Novethic

Organisation Internationale du Travail
Transparency International
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